INVERSIONES TRICAHUE S.A.
Analisis razonado de los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016

1.- ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La evoluciéon de los Estados Financieros de Tricahue S.A., esta fuertemente influida por los
resultados de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y en particular por la politica de dividendos que
esa Empresa implemente, al conformar acciones de esa compaiiia, el principal activo de la
Sociedad.

Asi entonces, los ingresos operacionales provienen de los dividendos que Pehuenche S.A. reparta o
acuerde repartir en el transcurso de un ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros de Tricahue S.A. reflejan una utilidad de 2.855
millones de pesos, explicada basicamente por una utilidad operacional de similar monto. Esta
utilidad representa una disminucion del 28,5 por ciento con respecto a la obtenida en igual periodo
del afio anterior.

Inversiones Tricahue S.A. muestra una utilidad en el Estado de Resultados Integrales al cierre del
periodo, derivada fundamentalmente de la contabilizacion de los dividendos percibidos por las
acciones mantenidas en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., ascendentes a 2.929 millones de pesos.

A igual fecha del afio anterior, ascendieron a 4.103 millones de pesos.

Finalmente, la utilidad al 31 de diciembre de 2016, alcanza a 2.855 millones de pesos y representa
una utilidad por accion de 85,5 pesos por accion.

2.- VALOR DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

El principal activo de la Sociedad esta constituido por 17.810.021 acciones de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A., representativas del 2,91 % de las acciones suscritas y pagadas de esa sociedad. La
inversion en estas acciones se presenta en el rubro “Otros activos financieros no corrientes” y se
registra al valor de cotizacion bursatil de la cartera al cierre de cada periodo.

Al 31 de diciembre de 2016, el valor de cierre bursatil de la accion Pehuenche fue de $ 3.157,7 por
accion, expresados en un activo ascendente a 56.239 millones de pesos.



3.- VARIACION EN EL MERCADO

El giro de la Sociedad es adquirir y vender acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., por lo

que el resultado, como asimismo el valor de sus activos, esta intimamente ligado al comportamiento

que esa sociedad tenga.

4.- ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS (cifras en miles de pesos)

DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Activos Corrientes 604.384 1.579.896 1.185.051
Pasivos Corrientes (598.188) (1.581.370) (1.169.425)
Capital de Trabajo 6.196 (1.474) 15.626
Propiedades, planta y equipo - - 9
Otros activos financieros no corrientes 56.238.703 65.879.268 71.240.084
Pasivos No Corrientes 12.841.530 15.510.512 17.043.398
Patrimonio 43.406.048 50.369.750 54.212.321
DEL ESTADO DE

RESULTADOS INTEGRALES

Resultado Operacional 2.820.627 3.996.924 3.724.570
Resultado No Operacional (1.998) (1.500) (2.174)
Impuesto a la Renta 36.320 (720) 18.338
Resultado del Ejercicio 2.854.949 3.994.704 3.740.734
DEL ESTADO DE FLUJO

DE EFECTIVO

Flujo Neto Actividades de

Operacién 3.831.989 3.646.297 3.289.648
Flujo Neto Actividades de

Financiacion (3.831.939) (3.647.259) (3.292.841)
Flujo Neto Actividades de

Inversion - - -
Flujo Neto Total 50 (962) (3.193)
PRINCIPALES RAZONES FINANCIERAS

Liquidez corriente (%) 101,04 99,91 101,34
Deuda Patrimonio (veces) (0,0138) (0,0314) (0,0216)
% Deuda a Corto Plazo 0,04 0,09 0,06
% Deuda a Largo Plazo 99,96 99,91 99,94
Rentabilidad del

Patrimonio (%) (6,58) (7,93) (6,90)
Utilidad por Accidn

(S/Accién) 85,50 119,63 112,02




